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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

Los mercados abren la semana con un tono ligeramente negativo a pesar de las
escasas referencias en las noticias. Los mercados asiaticos operan con avances
promedio de 0.6%, mientras que en Europa las bolsas avanzan 0.25 pbs. Los
futuros en EEUU avanzan 1.9%. Los tesoros operan en 3.49% (+4 pbs), mientras
que el precio del petréleo Brent sigue ganando terreno y opera en 77.24 USD/b
(+2.6%). Esta semana, el mercado estara atento a los datos de inflacion en EEUU
el miércoles.

La secretaria del Tesoro de EEUU, Janet Yellen dijo que no hay ninguna opcion
adicional a que el Congreso aumente el techo de la deuda y afiadié que no se debe
llegar al punto de considerar emitir deuda sin conciliacion con el congreso pues
generaria una crisis constitucional. Se estima que los fondos federales dejaran de
ser suficientes hasta la primera quincena de junio. Esta semana el presidente Joe
Biden se presentard ante el congreso para lograr el incremento del techo de la
deuda.

La produccion industrial en Alemania cayé 3 4%, mas de lo esperado 1.5% en
marzo ante la debilidad del sector automotriz.

En Chile, el conjunto de consejeros elegidos para redactar la nueva constitucion
sera dominado por representantes del Partido Republicano de orientaciéon de
urltraderecha, los cuales obtuvieron mas de 35% de los votos y tendria 22
consejeros, monto que le confiere la posibilidad de ejercer el poder de veto. La
coalicion de izquierda del presidente Boric obtuvo 28% de los votos (17 consejeros).
La coalicion de derecha Chile Seguro obtuvo 215% de los votos (11 puestos),
mientras que las alianzas de centro izquierda quedaron sin escanos. El CLP opera
0.3% mas fuerte en 789.98 pesos.

Colombia

Luego de la aprobacion del Plan Nacional de Desarrollo la semana pasada, en esta
semana se reanudara la discusion de las reformas sociales. Faltan 7 semanas para
que finalice el periodo legislativo, se espera que la Comisién Séptima siga
discutiendo la reforma a la Salud. Hay atencién en cémo el Gobierno manejara los
vientos en contra luego de que los Conservadores se declararan independientes y
ante la salida de Roy Barreras de la presidencia del Senado.

La ministra de Minas, Irene Vélez, indicé que el gobierno esta considerando
cambiar la féormula de determinacion de los precios de la gasolina. Considera que
no tiene sentido que el 100% del precio se fije con el precio internacional y anticipé
que podria considerarse tarifas diferenciales. Por el momento, el Ministerio de
Hacienda calcula que el déficit de FEPC llegara a COP 23 bn en 2023.

Maria Fernanda Valdés fue nombrada como Viceministra Técnica de Hacienda en
reemplazo de Gonzalo Hernandez. La viceministra entrante se desempefiaba
previamente como viceministra de Desarrollo Empresarial del Ministerio de
Comercio, Industria y Turismo. Maria Fernanda liderado estudios sobre temas de
justicia social y desarrollo econdmico sostenible, asi como de politica litica fiscal y
justicia tributaria.

Comentario de Mercado

Colombia

8/05/2023

Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024pr |
7,5 1,5 2,5

PIB (a/a %) 1

IPC (a/a%) 5,62 13,2 9,45 4,96
Tasa Banrep 3,0 12,0 12,0 5,5
USDCOP 4077 4850 4866 4941

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:
*  Reino Unido: dia Festivo por coronacion Carlos lli

*  Chile: Inflacidn. Resultado: +9,9% vs esperado 10%
anual)

*  EEUU: Inventarios Mayoristas (9am)

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
COLCAP 1164 0.5% -2.5% -9.5%
UsSD/COP 4528 -1.7% -1.7% -6.6%
CDS 5Y 303 -0.7% 2.4% 10.4%
Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
Last price 1D ™ YTD
DXY Index 101.1 -0.1% -0.7% -2.3%
EURUSD 1.1038 0.2% 1.6% 3.1%
GBPUSD 1.2647 0.1% 2.1% 4.7%
USDJPY 135.03 0.2% 1.1% 3.0%
UsSDCOP 4528.0 -1.7% -1.7% -6.6%
USDMXN 17.8217 0.3% -1.9% -8.6%
USDBRL 4.9571 0.1% -2.2% -6.1%
USDCLP 789.70 -0.6% -3.5% -7.2%
USDPEN 3.7100 -0.2% -1.6% -2.5%

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar

* El peso colombiano tuvo un comportamiento positivo luego de la sorpresa bajista de inflacion, lo que reforzé la tendencia de debilidad del délar a lo largo
de varios mercados emergentes. Se percibe fuerza para que el movimiento continlde en los dias que viene pues el pico de la inflacion detona un apetito
importante por activos locales. Los analisis indican como niveles clave el 4440, aunque el 4500 es un nivel psicoldgico clave. Los agentes domeésticos han
permanecido con baja operacidn en los actuales niveles, mientras que se perciben agentes extranjeros predominantemente vendedores.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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